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List Prezesa Zarzadu
Szanowni Panstwo,

Odnotowane wyniki potwierdzajg skuteczno$¢ obranej strategii. Po relatywnie trudnym roku obrotowym 2012/2013,
w 2013/2014 odnotowali$my istotng poprawe w kazdym segmencie rachunku wynikéw. Mamy nadzieje, ze biezace i
przyszte wyniki finansowe bedg nadal potwierdzaé wtasciwy wybor kierunkéw rozwoju spétki Grodno.

IV kwartat roku obrotowego 2013/2014 to wzrost przychodéw ze sprzedazy o 10% rdr, do poziomu 48,8 min PLN.
Wynik operacyjny wzrést o 156%, do kwoty 1,3 min PLN. Natomiast wynik netto uksztattowat sie na poziomie 0,9
min PLN wobec 6 tys. PLN straty osiggnietej w IV kw. 2012/2013.

W catym roku obrotowym 2013/2014 Spétka wypracowata rekordowe przychody na poziomie 208,9 min PLN, tj. 8%
wzrostu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W omawianym okresie wynik operacyjny
wynioést 6,3 min PLN co stanowi wzrost o 147% rdr. Wynik netto wynidst 4 min PLN, 7,4-krotnie wiecej niz rok
wczesniej.

Warto réwniez podkreslié¢, ze wzrost przychodow jest pochodng intensyfikacji sprzedazy w segmentach takich jak
obiekty wielkopowierzchniowe, dystrybucja i przemyst.

Przedstawione wyniki finansowe Swiadczg, iz przyjeta strategia firmy jest stuszna i zmierza we wtasciwym kierunku.
Podjete dziatania w IV kwartale sg kontynuacjg przedsiewzie¢ podjetych w catym roku 2013/2014. Ich celem byta
intensyfikacja sprzedazy produktéw klasy Premium, poszerzenie grupy odbiorcow o segment przemystu oraz
dystrybucja produktéw witasnej marki Luno. Jednoczes$nie trwaty prace nad udoskonalaniem i rozwijaniem systemu
informatycznego: platformy B2B, przygotowaniem do CRM, implementacja standardu ETIM.

Obecnie Spétka jest na etapie procedowania przed KNF w zwigzku z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego,
publiczng emisjg akcji serii C i planowanym przeniesieniem na rynek regulowany. Dokument zostat ztozony 25 marca
2014 r.

Zachecam do zapoznania sie z raportem za IV kwartat 2013/2014, ktéry pozwala stwierdzié¢, ze publikowana
prognoza zostata w petni zrealizowana.

Z wyrazami szacunku,
Andrzej Jurczak
Prezes Zarzadu Grodno S.A.
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IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.
I.  Wybrane dane finansowe za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014

Rok obrotowy Grodno S.A. rozpoczat sie 1 kwietnia 2013 r. i skoriczyt 31 marca 2014 r.

Tabela: Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

Wyszczegéinienie (PLN) 1012014-  1012013- o 1.04.2013 - Loaz012-[ L
31.03.2014  31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy 48 751 806,24 44 242 755,11 1,10 208 903 224,67 193 085 723,20 1,08
Zysk (strata) na sprzedazy 1126 355,57 829 945,39 1,36 6 381 446,03 2 698 678,80 2,36
i‘;sekrgzmt;) 2 dziafalnosci 1294 372,74 505 060,88 2,56 6 295 961,73 2552214,88 2,47
Zysk (strata) brutto 1042 875,92 76430,99 | 13,64 5115572,86 772 046,61 6,63
Zysk (strata) netto 897 239,92 -6376,01 | -140,72 4071 359,86 550 024,61 7,40
Amortyzacja 840 143,22 909 948,58 0,92 3365 457,28 3794 811,78 0,89
EBITDA 213451596 1415 009,46 1,51 9661 419,01 6 347 026,66 1,52

EBITDA: Zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Tabela: Wybrane dane finansowe z bilansu

Wyszczegdblnienie (PLN) 31.03.2014 31.03.2013
Kapitat wiasny 28 889 078,34 24 817 718,48
Zobowigzania dtugoterminowe 14 805 914,82 15009 576,56
Zobowigzania krétkoterminowe 67 625 755,05 60316 686,68
Aktywa ogdtem 112 360 256,85 101 082 151,62
Aktywa obrotowe 73676 110,97 64 552 078,32
Naleznosci dtugoterminowe 168 439,25 151 983,05
Naleznosci krotkoterminowe 44 378 528,37 36 513 965,68
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 536 339,91 130 121,10

Il. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale roku obrotowego 2013/2014 przychody Spétki wyniosty 47,8 min PLN, tj. o 10% w poréwnaniu do 44,2
mIn PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. W omawianym okresie wzrost wynikéw
odnotowano na wszystkich poziomach rachunku wynikdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést o 156% do poziomu
1,3 min PLN, EBITDA o 51% (przy spadku amortyzacji o0 8%) do 2,1 min PLN. W IV kw. Ponadto Spd6tka wypracowata
0,9 mIn zysku netto.

W catym roku obrotowym 2013/2014 odnotowano przychody na poziomie 208,9 min PLN, wobec 193 min PLN
osiggnietych w 2012/2013 stanowi wzrost o okoto 8%. Zarzad podkre$la, ze jest to najwyzszy poziom przychoddéw
odnotowany w historii dziatalnosci Spétki. Narastajgco wynik z dziatalnosci operacyjnej wynidst prawie 6,3 min PLN i
byt niemal 2,5 krotnie wyzszy od 2,6 min PLN osiggnietych rok wczesniej. W omawianym okresie EBITDA wzrosta z
6,3 min PLN odnotowanych w 2013/2014 do 9,7 mIn PLN, tj. 52% wzrostu rok do roku przy spadku amortyzacji o
11%. Wynik netto natomiast zamknat sie w kwocie 4 min PLN, tj. 7,4-krotnie wiecej niz 0,55 min PLN osiggnietych w
2012/2013.
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

Prezentowane dane pozwalajg stwierdzi¢, ze prognozowane dane finansowe zostaty w petni zrealizowane. Gtéwnymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniete wyniki finansowe byty nastepujgce czynniki:

1. Poprawa koniunktury w branzy elektrotechnicznej oraz budowlanej.

2. Sprzyjajace warunki atmosferyczne (tagodna zima nie wptyneta na wstrzymanie prac budowlanych).
3. Dziatania majace na celu dywersyfikacje bazy asortymentowej oraz portfela klientéw.

4. Niskie stopy procentowe przektadajace sie na obnizenie kosztéw finansowych.

Zarzad podkresla, ze wcigz kontynuowane jest restrykcyjne podejscie w zakresie kredytoéw kupieckich. Jednakze z
uwagi na rozliczane kontrakty zrealizowane w poprzednim kwartale (kiedy odnotowano wzrost przychodéw o okoto
17%), na koniec marca br. warto$¢ naleznosci i zobowigzan wobec kontrahentéw wzrosta odpowiednio 0 21% i 19%
w porownaniu do poprzedniego roku. Przy czym podkresli¢ nalezy, ze wzgledem poprzedniego kwartatu (Il kw.
2013/2014) obnizono zadtuzenie krétkoterminowe (bez kredytéw) o 11,4 min PLN. W zwigzku z powyzszym, w IV
kwartale 2013/2014 przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -0,42 min PLN, natomiast za caty rok obrotowy
2013/2014 wyniosty 6 min PLN, o0 147% wiecej niz w 2012/2013.

Zarzad Spotki obserwuje pozytywny trend jesli chodzi o optymalizacje kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktére
charakteryzuja sie nizsza dynamikg niz przychody. Zuzycie materiatdw i energii, ustugi obce oraz wynagrodzenia
wzrosty o 2%, natomiast wzrost pozostatych kosztéow rodzajowych to koszt ubezpieczenia naleznosci. Jak wyzej
wspomniano, Spétka charakteryzuje sie restrykcyjnym podejsciem do naleznosci i zabezpiecza transakcje kredytowe.

Zdecydowana poprawa wynikdéw swiadczy o trafnie opracowanej strategii, co pozwolito istotnie wzmocni¢ sytuacje
rynkowg po trudnym roku obrotowym 2012/2013.

Obecnie Spdtka przeprowadza inwestycje na nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Obornickiej. W zwigzku z tym
wartos$¢ aktywéw trwatych wzrosta 0 6% tj. o 2,2, min PLN. Spétka buduje budynek magazynowo-biurowy. Aktualnie
stan surowy jest zamkniety, trwajg prace budowlane wewngatrz budynku oraz na parkingu. Planowany termin
realizacji tej inwestycji to czerwiec 2014 r.

Spétka planuje rowniez przebudowe oddziatu w Czestochowie, ktéry jest wtasnoscig spétki i gdzie prowadzona jest
podstawowa dziatalno$¢. Zostata podpisana umowa z gtdwnym wykonawca. Zakoriczenie prac planowane jest na ten
rok.

Ill. Informacja na temat aktywnosci, jakg podjeto w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci

W czwartym kwartale 2013/2014 Spoétka kontynuowata swe dziatania nad intensyfikacjg sprzedazy oraz poprawg
rentownosci. Trwaty dalsze prace nad optymalizacjg kosztow.

Spdtka planuje debiut na GPW w tym roku dlatego od stycznia trwaty intensywne prace nad prospektem emisyjnym.
25 marca dokument zostat ztozony do KNF.

Ponadto w styczniu podpisano aneks do umowy z dotychczasowym ubezpieczycielem naleznosci, przedtuzajgcy
wspotprace na kolejny rok. Zarzad Spétki uwaza, iz jest to wazny instrument w perspektywie nowych punktow
sprzedazy.

W omawianym okresie Spoétka kontynuowata prace nad intensyfikacjg proceséw informatycznych. Ruszyta analiza
proceséw przedsprzedazowych, sprzedazowych i po sprzedazowych jako przygotowanie do wdrozenia systemu CRM.
Spdtka zamierza ponies¢ naktady na doskonalenie systemu informatycznego w celu lepszej weryfikacji portfela
odbioréw aby trafniej méc sprosta¢ wymaganiom rynku.

Réwniez trwajg prace rozwojowe nad platforma b2b tj. przygotowania i testowe uruchomienia nowej platformy
sprzedazy dla kanatu b2b. Rozwigzanie to jest juz kompletne i zintegrowane z systemem ERP. Ponadto prowadzone
sg dalsze prace nad implementacjg standardu ETIM w celu udoskonalenia systemu klasyfikacji towardow.

Strona5z19

Autoryzowany Doradca

(5)odno: PROFESCAPITALqmmlw

1l

advisors&brokers
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IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.
Spétka nadal pracuje nad rozwojem sprzedazy wyrobdw fotowoltaicznych. Ukonczone zostaty pierwsze realizacje w

tej grupie asortymentowej. Na razie nie stanowig one istotnego elementu ale portfel zamdwien na kolejne kwartaty
jest bardzo obiecujgcy.

IV. Stanowisko Zarzagdu odnosnie realizacji prognozy finansowej na 2013/2014

Whszczegdinienie Prognaza [min PLN] prognozy finansowej po Ifltﬁsli.e ;‘Jf:/";;:l:
Przychody netto ze sprzedazy 205 102%
EBIT 6,6 95%
EBITDA 9,9 98%
Zysk netto 4 102%

Wyniki finansowe prezentowane w raporcie okresowym pozwalajg stwierdzi¢, iz prognozowane wyniki zostaty w
petni zrealizowane.

V. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji szacunkowych wynikow za IV kwartat 2013/2014

Zgodnie z trescig raportu biezgcego nr 17/2014, w IV kwartale 2013/2014 szacowana warto$¢ przychodow ze
sprzedazy wyniosta 208,9 min PLN, EBIT 6,3 min PLN, EBITDA 9,7 min PLN oraz wynik netto 4,1 min PLN. Wyniki
finansowe prezentowane w raporcie okresowym pozwalajg stwierdzi¢, iz szacunkowe wyniki zostaty zrealizowane.

VI. Struktura akcjonariatu

Na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2013/2014 jest trzech akcjonariuszy Spétki, ktérzy posiadaja co najmniej 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela: Akcjonariat Grodno S.A. wedtug stanu na dzien publikacji raportu

Procen.towy Liczba gtoséw Procentowy

Akcjonariusz Liczba akji udziat udziat gtoséw na
. wz*

w kapitale na Wz*
Andrzej Jurczak 5033442 40,92% 10 033442 44,99%
Jarostaw Jurczak 5056 505 41,11% 10 056 505 45,10%
Quercus Towarzystwo Funduszy 1157 995 9,41% 1157 995 5,19%
Inwestycyjnych SA
Pozostali akcjonariusze 1052058 8,55% 1052058 4,72%
Razem 12 300 000 100% 22 300 000 100%

*) WZ -Walne Zgromadzenie

Pan Andrzej Jurczak posiada 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tacznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
33.442 akcji zwyktych na okaziciela serii B. tgcznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Andrzejowi Jurczak
przystuguje 44,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

Pan Jarostaw Jurczak posiada 5.000.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 500.000 PLN, ktére uprawniajg tagcznie do
10.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 44,84% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
56.505 akcji zwyktych na okaziciela serii B. t3cznie z posiadanych akcji serii A i B, panu Jarostawowi Jurczak
przystuguje 45,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

VIl. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spotki:

Andrzej Jurczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Jarostaw Jurczak — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
Monika Jurczak — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza Spoétki:

Mirostawa Jurczak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Tomasz Filipowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sktodowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Wingralek — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej

VIII. Informacja na temat zatrudnienia

Na dzier 31 marca 2014 roku zatrudnienie w Grodno S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosito 265 osdb.

IX. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Dane finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

(tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami). W okresie objetym niniejszym

raportem nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci. Ponizej przedstawiono

omowienie stosowanych metod wyceny aktywéw i pasywow w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce

prawo wyboru:

- srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia

- spétka stosuje metode liniowg amortyzacji, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek

amortyzacyjnych:

= budynki i budowle 2,5%-11,0%
. urzadzenia techniczne i maszyny 7,0%-33,0%
= srodki transportu 14,0% - 40,0 %
- pozostate srodki trwate 18,0%-22,0%
. programy komputerowe 30,0 % - 50,0 %
- inne wartosci niematerialne i prawne 20,0 % - 50,0 %

srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3.500 zt umarzane sg
jednorazowo w 100% w miesigcu przekazania ich do uzywania
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IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

srodki trwate przyjmowane do uzywania na podstawie umow leasingu kwalifikowane sg do aktywdw Spotki
akcje przeznaczone do sprzedazy - wyceniane sg wedtug ceny (wartosci) rynkowej

rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych wykazywane sg wedtug ceny nabycia i korygowane o odpisy
aktualizujgce ich wartos¢

wartosci rozchodu zapasow ustalane sg metodg, ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”

naleznosci wyceniane sg w wartosci nominalnej, skorygowanej o odpisy aktualizujgce ich wartos¢
zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty

zobowigzania finansowe z tytutu leasingu wykazywane sg w wysokosci niesptaconych rat kapitatowych
kapitaty wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniane sg w wartosci nominalnej

bonusy z tytutu zrealizowanych umownych wartosci zakupow wykazane s3 jako korekta wartosci
sprzedanych towardw i korekta wartosci zapaséw towardw handlowych
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X. Zataczniki do raportu kwartalnego

1. Bilans
AKTYWA 31.03.2014 31.03.2013
A. AKTYWA TRWALE 38 684 145,88 36 530 073,30
|. Wartosci niematerialne i prawne 1864 243,56 2502 102,48
1. Koszty zakonczenia prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wart. niematerialne i prawne 1864 243,56 2502 102,48
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 36 050 404,07 33310023,77
1.Srodki trwate 32 301 629,59 33257 794,77
a) grunty (prawo wiecz. uzytkow.) 8795 747,11 8795 747,11
b) budynki, lokale i budowle 19013 479,87 20 062 345,14
c) urzadzenia techniczne i maszyny 505 679,17 518 693,47
d) srodki transportu 3497 385,38 3177 115,88
e) Inne srodki trwate 489 338,06 703 893,17
2. Srodki trwate w budowie 2185 074,48 52 229,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1563 700,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 168 439,25 151 983,05
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 168 439,25 151 983,05
IV. Inwestycje dtugoterminowe 12 000,00 0,00
1.Nieruchomosci 0,00 0,00
2.Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 12 000,00 0,00
a) w jedn. Powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jedn. 12 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 12 000,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 589 059,00 565 964,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 589 059,00 565 964,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkcja w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ZUS itp.
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
IIl. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jedn. Powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym

- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Strona 10z 19

73 676 110,97
27 824 982,98
7 209,16

0,00

0,00

27 817 773,82
0,00

44 378 528,37
0,00

44 378 528,37
44 019 710,20
44 019 710,20
0,00

170 542,79
188 275,38
0,00

536 339,91
536 339,91
0,00

0,00

536 339,91

69 757,40
466 582,51
0,00

0,00

936 259,71

112 360 256,85

64 552 078,32
27 437 350,77
10 004,03
0,00

0,00

27 427 346,74
0,00

36 513 965,68
0,00

36 513 965,68
36423 100,26
36423 100,26
0,00

11 293,47

79 571,95
0,00

130 121,10
130121,10
0,00

0,00

130 121,10
55674,84

66 186,26

8 260,00

0,00

470 640,77

101 082 151,62
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1. Nalezne wktady na kapitat podstawowy
IIl. Udziaty (akcje) wtasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emeryt. itp.
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
1. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jedn. Powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania dtugoterminowe
d) inne
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tyt. dostaw i ustugi o okresie wymagalnosci:

-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

31.03.2014
28 889 078,34
1230 000,00
0,00

0,00

23 587 718,48
0,00

0,00

0,00

4071 359,86
0,00
83471178,51
715 006,20
373 317,00
257 569,20
155 764,09
101 805,11
84 120,00
0,00

84 120,00

14 805 914,82
0,00

14 805 914,82
13 632 660,91
0,00

1173 253,91
0,00

67 625 755,05
0,00

0,00

0,00

67 607 956,11
14 636 424,96
0,00

1858 501,25
48 402 516,42
28 139,30
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31.03.2013
24817 718,48
1230 000,00
0,00

0,00

23 037 693,87
0,00

0,00

0,00

550 024,61
0,00

76 264 433,14
525 039,57
251 829,00
226 454,57
226 454,57
0,00

46 756,00
0,00

46 756,00
15009 576,56
0,00

15009 576,56
14094 527,21
0,00

915 049,35
0,00

60 316 686,68
0,00

0,00

0,00

60 290 890,36
14 208 375,38
0,00

2033 505,73
41101972,48
38 496,48

G rodno:

Autoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL *lﬂmlli’

advisors&brokers



Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

f) zobowigzania wekslowe
g) z tyt. podatkéw, cet, ZUS itp.
h) z tyt. Wynagrodzen
i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

SUMA PASYWOW
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0,00

1963 318,48
632 699,41
86 356,29
17 798,94
324 502,44
0,00

324 502,44
272 629,96
51872,48
112 360 256,85

0,00

2266 667,04
628 525,46
13 347,79
25796,32
413 130,33
0,00

413 130,33
323 662,57
89 467,76
101 082 151,62
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

2. Rachunek zyskoéw i strat

Wyszczegdlnienie

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
-w tym od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzed. produktow

Il. Zmiana stanu produktéow

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy .tow. i mat.
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
1. Zuzycie materiatow i energii
IIl. Ustugi obce
VI. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spot. i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos$¢ sprzed. towardw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
Il. Dotacje
IIl. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
1. Aktualizacja wart. aktywdw niefinansowych
IIl. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzial. operacyjnej
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach w tym:
- w jednostkach powigzanych
Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

H. Koszty finansowe

1V kw.
2013/2014

48 751 806,24
0,00

508 106,36
0,00

0,00

48 243 699,88
47 625 450,67
840 143,22
637 856,99
1914 374,09
134 192,00
3765122,18
834 243,40
620 944,57
38 878 574,22
1126 355,57
319 203,93
105 338,22
0,00

213 865,71
151 186,76
0,00

250,00

150 936,76
1294 372,74
54 255,71
0,00

0,00

54 255,71
0,00

0,00

0,00

0,00

305 752,53
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1V kw.
2012/2013

44 242 755,11
0,00

1178 766,06
0,00

0,00

43 063 989,05
43 412 809,72
909 948,58
597 957,17
1798 917,19
118 242,23
3658 020,09
829 465,68
445 951,23
35054 307,55
829 945,39
290 716,73

61 614,99
0,00
229101,74
615 601,24
0,00

440 000,00
175 601,24
505 060,88
45 250,37
0,00

0,00

45 250,37
0,00

0,00

0,00

0,00

473 880,26

IV kw. 2013/2014
narastajaco

208 903 224,67
0,00

2204 320,04
0,00

0,00

206 698 904,63
202 521 778,64
3365 457,28

2 480950,09

7 705 831,76
511 173,27

17 212 144,46
3781447,06
2300958,74
165 163 815,98
6 381 446,03
759 463,41

151 802,71
0,00

607 660,70
844 947,71
0,00

350 250,00
494 697,71

6 295 961,73
228 991,76
0,00

0,00

228 991,76
0,00

0,00

0,00

0,00

1409 380,63

IV kw. 2012/2013
narastajaco

193 085 723,20
0,00

2661 822,96
0,00

0,00

190 423 900,24
190 387 044,40
3794 811,78

2 414 806,08

7 583 813,32
463 851,87

16 946 908,90
4 259 348,75
1785 267,52
153138 236,18
2698 678,80
996 064,13

89 674,06

0,00

906 390,07
1142 528,05
0,00

440 000,00
702 528,05
2552 214,88
216 539,53
0,00

0,00

216 539,53
0,00

0,00

0,00

0,00

1996 707,80
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

|. Odsetki, w tym: 300 060,02 471 336,52 1398 599,59 1986 709,10
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 785,89 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 5692,51 2 543,74 9995,15 9998,70
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1042 875,92 76 430,99 5115572,86 772 046,61
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 1042 875,92 76 430,99 5115 572,86 772 046,61
L. Podatek dochodowy 145 636,00 82 807,00 1044 213,00 222 022,00
M. Pozostate obowigzkowe obcigzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto 897 239,92 -6 376,01 4 071 359,86 550 024,61

Strona 14z 19

Autoryzowany Doradca

(5)odno: PROFESCAPITALqmmm;

advisors&brokers




Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

3. Zestawienie zmian w kapitale witasnym

IV kw. 2013/2014 IV kw. 2012/2013

Zestawienie zmian w Kapitale Wtasnym IV kw. 2013/2014 IV kw. 2012/2013

narastajaco

narastajaco

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 27991 838,42 24 824 094,63 24 817 718,48 24 636 693,87
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
L‘z'rgftziiff wiasny na poczatek okresu (BO), po 27 991 838,42 24 824 094,63 24817 718,48 24 636 693,87
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00 1230 000,00
i;;l:;:lr(\il\:\:zzty na kapitat podstawowy na 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23587 718,48 23 037 693,87 23037 693,87 18 907 158,54
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00 550 024,61 4130 535,33
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 550 024,61 4130 535,33
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 550 024,61 4130535,33
- z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- naktady na podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00

4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec
okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

23 587 718,48

23 037 693,87

23 587 718,48

23 037 693,87

0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
6.1. Zmiany kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z przesuniecia na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
- z przesuniecia na kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 550 024,61 4499 535,33
okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 550 024,61 4499 535,33
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00 550 024,61 4499 535,33

po korektach
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku - wyptata dywidendy
-podwyzszenie kapitatu zapasowego

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu,

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto

b) strata netto
c) odpisy z zysku

1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

I1I. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

897 239,92
897 239,92
0,00

0,00

28 889 078,34

28 889 078,34
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-6 376,15
-6 376,15
0,00

0,00

24 817 718,48

24 817 718,48

0,00
550 024,61
0,00

550 024,61

0,00
0,00
0,00
0,00

4071 359,86
4071 359,86
0,00
0,00

28 889 078,34

28 889 078,34

0,00

4499 535,33
369 000,00
4130535,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

550 024,61
550 024,61
0,00

0,00

24 817 718,48

24 817 718,48
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Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

4. Rachunek przeptywow pienieznych

IV kw. 2013/2014 IV kw. 2012/2013

Rachunek przeptywéw pienigznych IV kw. 2013/2014 IV kw. 2012/2013

narastajaco narastajaco
A. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 897 239,92 -6 376,15 4071 359,86 550 024,61
Il. Korekty razem -1316 385,50 931 794,94 1872 357,55 4134 424,44
1. Amortyzacja 840 143,22 909 948,58 3365 457,28 3794 811,78
2. Zyski / straty z tytutu réznic
yski/ yel 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
3. Odsetki 278 236,13 386 496,92 1329762,74 1861 734,48
4. Odsetki leasing 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zysk/Strata z dziatalnosci
. L -104 721,20 -103 785,67 34 644,09 39757,16
inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw -147 878,58 -85 612,00 189 966,63 25 853,00
7. Zmiana stanu zapaséw 3595 746,76 2054 246,71 -478 321,86 2 444 066,87
8. Zmiana stanu naleznosci i roszczen 6321 050,38 4949 248,89 -7 881 018,89 3542 564,60
9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw i zobowigzan -11 428 988,40 -6 997 182,12 5 889 209,39 -7 435 202,08
finansowych) —
zwiekszenie/zmniejszenie
10. Zmiana stanu dtugoterminowych
S 11 000,00 20 161,00 -23 095,00 20 161,00
rozliczern miedzyokresowych
11. Zmiana stanu krétkoterminowych
S -665 689,79 -169 560,83 -465 618,94 -71 137,20
rozliczen miedzyokresowych
12. Zmiana stanu rozliczen
. -15 284,02 -32 166,54 -88 627,89 -88 185,17
miedzyokresowych (pasywa)
1Il. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
e -419 145,58 925 418,79 5943 717,41 4 684 449,05
operacyjnej
B. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 105 338,22 79 065,47 156 801,46 113 695,55
1. Sprzedaz srodkow trwatych 105 338,22 79 065,47 156 801,46 113 695,55
2. Sprzedaz inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
. Wydatki -2 072 072,02 40 631,55 -3574 486,24 -5 648 910,54
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw -2 072 072,02 40 631,55 -3574 486,24 -5648 910,54
trwatych
2. Nabycie inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wydatki — zaliczki 0,00 0,00 0,00 0,00
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11l. Przeptywy netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
l. Wptywy
1. Wptyw netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Odsetki
Il. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtiascicieli

3. Sptata kredytow i pozyczek

4. Ptatnosci z tytutu umdw leasingu
finansowego

5. Odsetki

6. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-
B+/-C)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:

- z tytutu ujemnych réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+E) w
tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

-1966 733,80

2427 374,59

0,00

2427 374,59
0,00
-422 759,73

0,00

0,00

382 500,00

-531 232,52

-280 644,75

6 617,54

2004 614,86

-381 264,52

-381 264,52

0,00
917 604,43

536 339,91

4 969,37

Strona 18 z 19

119 697,02

365 285,41

0,00

365 285,41
0,00
-1387 537,15

0,00

0,00

-621 986,48

-291 826,36

-472 769,75

-954,56

-1022 251,74

22 864,07

22 864,07

0,00
107 257,03

130 121,10

19 443,69

-3417 684,78

24149 171,24

0,00

24149 171,24
0,00
-26 268 985,06

0,00

0,00

-23 391 962,96

-1528 778,95

-1354 860,69

6 617,54

-2119 813,82

406 218,81

406 218,81

0,00
130121,10

536 339,91

5998,94

-5535 214,99

6481 717,55

0,00

6481 717,55
0,00
-5 624 975,23

0,00

-369 000,00

-2089 079,28

-1192 984,59

-1970 758,31

-3 153,05

856 742,32

5976,38

5976,38

0,00
124 144,72

130 121,10

22 796,32

1l

G rodno:

Autoryzowany Doradca

advisors&brokers

PROFESCAPITAL ‘“mm"



Raport kwartalny z dziatalnosci Grodno S.A.

IV kwartat obrachunkowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 r.

Xl. Kontakt

Grodno S.A.

ul. Kwiatowa 14
Michatéw Grabina
05-126 Nieporet
tel. 22 772 45 15
fax. 22 772 46 26
www.grodno.pl

PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.
ul. Ofiar Oswiecimskich 15
50-069 Wroctaw

tel: 71782 11 60

fax: 71782 11 62
www.profescapital.pl

Strona 19z 19

Autoryzowany Doradca

(5)odno: pROFESCAPlTALq“mm,

advisors&brokers




